BYJIOT III. XYBUWH CAHXYYTI'MIH IHUWABAP TAPTAJIT
CO/19B 7. CAHXYYI'MIH 3AX 399.J1 IPX XYBb XYHUI OPOJILIOO

Cr06uitz cyonaxwvin au xX0a60200., yp OyH

OHD COABUIAT CymajCHAap CAaHXYYTHHH 3aX 333JIMHH Tajlaap OHOJBIH MIUITTIH OOIK,
CaHXYYTHMHH 3aXx 333J1, CaHXYYTHHH 3yywiard OaWTyyljaryyJblH TyclIaMmKTairaap
XYBUHH OOJIOH OPXUITH CAaHXYYT?? YAUPAAX yP YaABAPHIT I39MIIHH).

Tyaryyp oiiaroar

e (CaHXyy, CaHXYYTHIH TOTTONL00 e BanroTeH XaHII

o (CaHxXyyruiH 3yyuian e Cnor 3ax, CIoT apuiKaa

e (CaHXyYruiiH 3ax 3331 e ®opsapn

e MeHreHnui 3ax 33371 e Oprouepc

e Opuiin Ouaur e OmnuuoH

e XanramaMkuitH cepTugukar e Cson

e XeOpeHIHiH 3ax 3331 e XanrajgaM)kKuiH Oairyyiiara

e BairoThIH 3aX 33371 o Xajramamkuiia Oyc Oaliryysiara
7.1 CanxyyruiiH 3ax 333/IMiiH TyXail OHJIT0JIT, TYYHHI TOPJIYYA

CanxyyruiiH 3ax 333/1MifH TyXail 0iJIr0JIT, OHIJIOT

CaHxyyruilH 3ax 399JIMAH Tajaap OWITOAT ©rexXuidH 6©MHe CaHXYYTHiH
TOI'TOJILIOOHBI TyXai TOBY aBY Y3be€.

Canxyy: MeoHeon xepoHauiie CaHXYYruiiH XapwuilaaHbl OHIUIOT Hb

XYPUMMIYYIAX, Xy6aapuiax, SIMarT MOHTOOD WIdPY 0aliartT opIior.

awuenaxmati Xxon00200H yycy batiecaa  bujn caHXYYTHIH Talaap 3XHUA OYIOTT
90ULIH 3aCeUliH MOH2OH Xapuiyad. TOJOPXOH Y3CoH.

CanxyyruiiH Oaifryymnara, CaHXYYTHHH 3aX 323MMHH HATAJIUAT CaHXYYTMiiH
TOTTOJO00 T9X 0eree | TyyHU# OyTiwiir 3ypar 7-1-33¢ XapHa yy.

Canxyyeuiin 3yyunan: Moneon CaHxXyYTruiH 3yy4iaaryi 5AuiH 3acruir
XOPOHEUTIH ULYYOINMITL XIC2IIC TOCOOIDK Y3B3J, MOHIOH XOPOHIUIH
MOH2OH XOPOH2UH OYMa20anmail WIYYIDATIH X3CAT MOHI'OH XOPOHTUiH

X3C92 pYY WUNJICYYASH XY8aapunax yin —RyTarfantaidl X3CTUUr Xaibk O0JI0XOJ Lar
A8Y. Xyranaa, 3apJajl HX33X5H 3aplyyJIHa.
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MeH 33311yYI3X MOHIOHHUH X3MX33, XYY, 3PIIH TeJerleX XyralaaHbl XyBbJl
TOXHMPOILOXOA XYHAPINTAH acyydan TyiarapHa. Taimyyl XapWilaH TOXHPOJIIOXK
YajcaH 4 334K aBCAaH MOHIee 3PIYYIIdJ TelexXryi 0aiiX, TeJICeH 4 MeHIe Hb
YHD IPHDD aJIIax IPX MOIT 3pcadi Yycd Oom3omryid. XapuH 3UHH 3aCTHIH XyBB]I
oponordy Oyx Tamyyngang ad XoJOOrZoJiTOH, 3apiai, 3pcadl Oararaid, ereextii
0aifx MOHIeHHUH ypcrall Hb CaHXYYTHIH 3yydiardaap JaMKUH XUHTIDHD.

3ypar 7-1 CanxyyruiiH TOrroJIm00HbI 0y T31(

— MeHnrenuni

—  XepeHruiiH

— Banmtoteia

Y namkiiar

CaH

- banxub

OaiiryyIiara

|

|| Canxyyruita !_

|_|Bycanx canxyyruiin _|
Oaifryysiara

9Ix cypBaik: Frederic S. Mishkin, Stanley G. Eakins. Financial markets and institutions, eighth edition, New
Jersey. 2014

MeHrennii wiIyymanT i OONOH  AyTarfganTail Talyynaa  Xyynb 3pX  3YHH
YHIPCIIATIUIIIP TOXUPONILOK, 3ap/laa XIMHIX, YpP allraa HAMITAYYIdX, 9PCAIIII
Oyypyynax OOJOMKHHI CaHXYYTHIH 3aX 323J1 J99p CaHXYYTHHH 3yyw€iard
Oaifryymnaryyn oarogor. MiiMadc caHXYYyrMidH 3yywilaryraii >JIuidH  3acart

7
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CaHXYYTHHH TOTTOJIIIO0 MTIAIII AP cyypuiaar 6aitHa. 3ypar 7-1-11 y3yyJIcHI3p
CaHXYYI'MHH TOITOJIIOOT HOT TajaaC CaHXYYTWilH 3aX 39271, Heree Tajaac
CaHXYYIHiH Oaiiryymiara Oypayyiadx Oereen Oaiiryyiurara Hb 3yyWwIaiblH YHI
aKWrIaraa ABYyJDK, 3aX 3931 JI93p CaHXYYTMHH XdOpArcai apubKaalarijar.
CaHXYYIHifH 3aX 33371 Hb 0Oapaa, OYTIAIIRXYYH apriDKAarrydWranpad Oycaa 3ax
393739C  snraataii  ©0ereeji MOHI'®OH  XOPOHTMHT  OPJIOXYHIl  CaHXYYTHHH
X3PArCIyYAUNHT apuibKIar OHIUIOTTOM.

DHP HB HOT TajlaaC MOHIOH XGpGHFHﬁH

. . WIVYIDATIA ~ X3COT, HOree  Taiaac,
Canxyyzuiin 3ax 3391: Canxyyeutin

X3apaecayyoutie apuadicux Yl
adicunnazaa A8yyiic baveaa 3ax 3931

MOHI'OH XOPOHTUHH  AyTarganTai
Tamyyl CaHXYYTHHH Xd3JPA  XUIK,
399J19X, 323JAYYJIDX XIPATLPATII XaHrax
OOJIOMIKMIT OJITOOT 3aX 3321 IOM.

CauxXyYTHIfH 3aX 3321 Hb Upr3]] O0IOH Oalryysuiaran ypT, AyHI, OOTHHO XyTallaaH
WITYY/IDJT MOHT'©© CaHXYYTHIHH X3parcas 00Jrox, CAaHXYYIHHH Xdparcid Oynaaraa]
02J19H MOHTe 00JITOX OYXHid J1 OOJIOMKUHIT OJITOJIOT.

CanxyyruiiH 3ax 373JIMAT siMap TOPIWWH, XOAWN XyranaaTad, siMap CaHXYYTHITH
X9pIrcall apuibKaabk Oaliraaraac XxamaapyyJbK OJIOH TOPeJJl XyBaajar 0eree SHI
XACATT OWJI 3aX 393JIMIH YHJICOH TOPIYYAMMH Tanaap aBd y3H).

MeHrenmii 3ax 3331

Menzonuii 3ax 333.1: Memnrenwuii 3ax 3791 (maamun M33 rmx)
Hor sxmmasc O0rmHO Xyraraarail YHIT 93D MeHre (BajioT) apuiDKaaljarryi,
[aaCHbI apuibKaa siBarjak Oaiiraa 3ax MOHT'OHUN 3aXbIH XOPATCIAYYAUUT
39911, apuiDKaaHa.

M33-uiiH OHIJIOT Hb XOpPBOX 4YaJBap OHIOPTIH, OormHo xyramaarai (1 xwi1 Oa
TYYH23C Oara), apcidn Oarataif Gaiimar. MeHreHuit 3axan 3acruifH razap (Llaamu
3I" 1X), apuibkaaHbl OaHKYY/, OM3HECHUIH OalTyyiIaryys, XyBb XYMYYC OpPOJILIOK
6osHO. 3I" OONOH TeB OaHK CAaHXYYTHHH 3X YYCBIp OOCTOX 30pHIITOOp OOTHHO
Xyranaarai YHIT [[aac raprax, TYYHUIT Hb apyuibkaaHbl OaHKYY, KOMIIAHUYl, XYBb
XYMYYC XyJalJaH aBaX 3aMaap OOTMHO XyrallaaHJ WIIYY/IJI XOpPOHIee MOHIOHHN
3ax 39971 Oallpuryyink, XepeHree ecrex OosomkTod. M33-mifH XepeHre
opyynardug OOTHHO XyTralaaHJ]] XepeHree ecrex O0oJoMXkTol O6om M33-33¢
CaHXYYKHATUM OOTHHO XyTallaaH laapyiarataii CaHXYYTUiH 39X YYCBIpP OJDK aBaxX
OOJIOMKTOMN 10M.
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M33 ma9p apmmkaanarnax Oaiiraa YHIT I1aac Hb MXOBWIDH XOHTOJONTTIH Oaiimar
0ereeJ] YHIT LAachil HIPJACOH YHIIC Hb Oara YHI3p XAMIPYyJIaH XyJayljjar.
XapuH YVHIT Iaac 333MIIHUTYUI TOJIOOPHHUT JPrdH TOIeXJTee HAPIICIH YHIIP
XUAMST. YYHUHT XOHTONeNTTdH YHIT maac Oyoy YHIT Iaachll XAMAPYYJIaH
XyJanjax Yl axxuisiaraa rak ouirox 00IHo.

XepeHruiin 3ax 3331

. XepeHruiiH 3ax 3331 (maamug X33 1IX)
Xeponzuiin 3ax 3321: Hoe scundac .

JI93p 1 KHMdaC P3m Xyraraartaid yHIT
aacyya apwpKaajarjaar. 3apumjaaa

XGpGHFI/IﬁH 3aX  393JIMHT JlaHraap Hb

093U Xyeayaamaii, XopoHao
OPYYAANMbIH 30PUYIAIMMAU YHIM

yaacwvie apuaxcaandxic oyu 3ax 3391
YHOT IaaCHBI 33X 39311 TK HIPIDIAT.

X33 Hb OOHIIBIH (6pHiiH) 00JIOH XYBbIIaaHbI (6MUMIH) 3aX 333JIMHT aryyypk Oaijar
6a 5ar?9p 3ax 33371 Hb XapbIAHTyH TOM Oaiinar Tyn OMI TyC Tycaa Hb aBY Y33X
60srHO. “XepeHruiiH 3aX 33371 OOJOH “YHAT AacHBI 3aX 3337 TICOH HIP TOMBEOT
WKW yTraap OWITOX, XAOPATJdX XaHJyiara Oaiimar. XepeHruiH 3ax 3337 Hb WYY
epreH yrrataii 0Oereej yJI XeIUIeX XOPOHTeTdH XOJOO0OTOH 3yywiajblH YHI
aXWJIaraar 4 JaBxap aryy/pk Oadmar Tyn Oup maam X33 TBArp Hb aBY Y39X
00IHO.

MeHreHnit 60JIOH XOPOHTHITH 3aX 333J1 Hb apwDKaank Oyl YHIT IaacHBI Xyraraa,
3aX 393JIJ] OPOJILOrY TaIyyJblH 30pHIT00poo suiraragar. M33-1 oposioryua Har
Tanaac OOTHHO XyTralaaHbl WIIYYIDJI XOPOHI 0100 6Tree XYPTIX, OOTHHO XyTalaaHbl
CaHXYYKWITUHH JyTarjjliaa Hexex 3opwiaroop oponugor. Xapun X33-1 upran
6010H Oaifryymiaryyn Hb ypT XyralaaT XepeHIe opyyjalTaac ereex XypTdX, ypT
XyTanaaHbl CAHXYYTHITH 35X YYCB3p OYPAYYIIX 30PHITO0P OPOIIIIOT.

Kuwizz ne, Hreon xomnanuiin Oymase0dXyyHuul 2panm HIMI203dic Oatieaamail
X01600MOU200p WUHIFP YULOIP bapuxaap menesnexcas. Ye yinoeaputie 6apvic
auiueaanmao opyyraxao ypm Xyeayaauvl CAHXYYICUIM waaponazamai 00JCOH.
baiieyynnaza yinoespuiin canxyyoscunmutie M33 033p bozuno xyeayaamaii epuiin
X3paecan 600X 6puliH bUYUS 2apeadc CaHXyyoHCYYACIH e3diC Y3be. DHI MOoXUOA0N0
myc eputin buyeutin xyeayaa 0yycaxad O0axuH WuHd opulin oudue 2apeax 3amaap
VDM Xy2ayaano CAHXYy*CUam asax wiaapoiazamai 6oaox om. Yuam yaac eapeasxc
apuncaanraxmail Xo1000motl aieaa 3apoan eapoaeyi, XyyHulli myeuur ocoxeyi
2901c Y3691 myc Oauieyyiniaza 602uHo Xyeayaamau Opuiin Ouuue 2ap2ax Ho 308
coneonm 60axc OONIOX 1OM.

Xapun mse manaac XyyHuti myuiuH O6CCOH MOXUOLO0NI0 Mazadeyl baucyyiiaca
oputin buyeuiin Xyy 6010H YHOCOIH MOAOOPO6 MOINC YaA0axeyud Xypu 6on30ueyi.
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Hoecoo manaac 6ocuno xyeayaamaii oputin Ouuesd Oopayynax yeo yus 0Oyypax
9pCOaN U yycu 60a30ueyl. DHI MoXuor0oa0 baueyyiiaea menoepulin Yadeapsit
XYHOPIIO OPOX, ICEIL WAAPONAAMAll CAHXYYHCUTMDD MAMAaxiC Yadaxaytl OOaHO.

Xapun yinosespuiic 6apuxad waaponiazcamari CAHXyyicuimuiic ypm Xyeayaawvl
CAHXYY2UliH ~ X9p22can  6010X OOHOOOP  CAHXYYAUCYYACIH —MOXUONO0NO  MYC
batizyyanazvlH 00002UliH Ypm Xy2ayaam CAuXyyYHCUTIMULH Opmeeop CAHXYYHCUTM
mamax 6onromxucmou. Ypm xyeayaam opuiin epmez 0O02UHO Xyzayaam 6putiH
epmeooc ux bavidae. X30uiieasp bavicyyiiaza opmez eHOOPMIU CAHXYYAHCULIM ABCAH
X20utl 4 OOHOBIH XY2ayaand XYYHULl MysuHull 60pUaIem Hb Oalieyyiiaead XyHoasp
Hoeon0X2Yl batiic OOIHO.

XycHorT 7-1 XepoeHruiin 3ax 333/IMiiH 0POJILOI 1M/

YHOT Haac raprarujg YHIT HaacHbI XaMTHifH TOM Xy/JIaJ/IaH aBard

3acruiin rasap XepeHI‘I/II/IH 3aX 330JI1 KOMIIaHH, TITIOBPUUH CaH,

— XaMTBIH CaH, XOPOHIe OpyyIaldThlH CaH I3X MOT
OpoH HyTruiin

yaupaaara CaHxyyruiin
3yywiarduj

CAaHXYYTHHH  Oaliryynnaryysl TOMOOXOH  XOpOHI®
opyyJiarduja Hb Ooipk Oaimar. I'acaH Xoauil 4 sucuitH
3acruiin ra3pbin JIYHI?3 XaMTHHH TOM XOpeHIe opyyJard Hb ©pX Iap,
are’rjiar XyBb Xymyyc Oaiimar. JXwm»> Hb, XaMTBIH CaHTUHH
933MUIMIYU] Hb OJIOH TOOHBI JKIJKUT XOPOHI®

Kommnannyn opyyJarduj 6yiy epx rap, XyBb XYMYYC FOM.

XOpoHruiiH 32X 332JIMIHH apUIKaa

XepeHTHIH 3aX 333JIMHH apwikaa Hb aHXJard OOJIOH XO&paord 3ax 33311 93P
sBargax Oaiimar.

. Anp HOr OalryymiarslH rapracad YVHOT
Anxoazu 3ax 3991°%: Baiieyynnazyyo vy P Y
N [[aachll HPr3J OOJOH OaWryyiaryynm
YHOM Yyaacaa XepeHsuiii 3ax 39971 093P . .
- CaHXYYTHUH 3yywiard Oadryysiaraap
OJIOH HULIM30 canan 602ox 3amaap
N JaMJKyyJIaH XymaigaH aBax, TOTTOOCOH
APUNICAANINC, CAHXYY2ULIH IX YYC8IP .
. . XyramaaHj YHIT I[@aCHbl  XYYHHH
OJI0X YU AXCUNLNA2Aa 6a20adc Oy 3ax
OpJIOTO, XYBBIIAaHBI ~ HOTJOJ  AIllUT
39011, N
XYPTAIX OOJOMKTOU OOITHO.

OHP 3ax 3937 9P XOpeHre OpyyJdaaThlH OaHKyyl YHST IQacHbl YHHUIT
TOJIOPXOMIIOH, OJIOH HUMT?J] apriDKaallaX YHII akuiuiaraa Xuuadr 6ereejl YyHHHT
aHJAePPANTHHI I'HD.

26 Monzon Yaceur xyyae, 2013. Yusm yaacuwl 3ax 33o1utin myxaii, 4.1.4-p saanm.
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Wprag OonoH Oaliryymuiaryya CaHXYYTHHH 3yywiard Oalryyiuraraap JaMKyyinaH
XylaqjaH aBcaH YHOT Iaacaa XOEpAOord 3ax 393JIMHH apuibKaaraap 3apax, 3CBAJ
©OpHUIfH OalTyyJUTarblH YHIT [AAachll XyJajqjaH aBax OOJOMXKTOH Oerees YHIT
maacaa 3apax, OopiyymaxTail XoJI0OOTOHTOOp YHHMH 36pYYHIIC OpJIOTO OJIOX
0O0JIOMKTOMN IOM.

Xoépoozu 3ax 399177 Auxoaeu 3ax 3951 DH>  3aX 3900 P YHOT  11aac
029p OMHO Hb 2ap2Acan YHIM yadcvle  I3DMIOUTYAARH ~ XOOPOHI  TYHIT)
0axuH apundicaanrax yiun axcuinaeaa — XUuryiar. CaHXYYTHHH 3yyWIanblH TOJT
s6az0adic 6yl 3ax 3991, yYpruiir 6poxep®, nuiep?® ryipTroms.

X33-uiiH apwnKaa Hb OUpXKHUH (30XUIYYIanTTai) 0oJoH OmpkuitH Oyc 3amaap
XUUTIPHY. BupkuiiH apminkaa Hb TOBJIOPCOH raszap, 30XHMOH Oalryynaiarrairaap
xuragar. JKumms He, MOHIOIBIH XOPOHTHIH OHpXK, Hbm-ﬁopKHﬁH XOPOHIUIH
Oupx X MIT. XapuH OupXuiiH Oyc apwbKaa Hb JWJIEPYYX €6p eepuilH andaH
OpOOHOOC apHIhKaa XUIX OOJIOMKUHIT OJITOJIOT.

Bamarotsin 3ax 393.0°°

BamtoTbiH 3axwpIr AMap HAT OalIIuH,
ra3paap Teceenk OONOXryil. Yump Hb
BAIIOTHIH TYHIr?3r OaHK, CaHXYYTUIH
Oaiiryyuiaryya  Xapuinaa XoJOOOHBI

Bantomuin 3ax 332.1: Baniomyule
Xyoanoax, xyoaioan asax yil
asicunnazaa s16a20axc 6y 3ax 39971

TEXHOJIOTY allluTJiaH ABYYyJLaar.

Bamroreia 3ax 393nm (maammg B33 19X) Hb BaNIOTHIH XaHIIUHT TOXOPXOMIIOTY
CaHXYYTUHH 3aX 3337 I0M. BamioThIH XaHII Hb JOTOOJBIH OOJIOH rajaajablH Oapaa
TaBaapblH YH3[ HeJeeJaer Tyl dyXal HeleeTdH 3ax 3331 Oonpor Oaitna. XKuimo
Hb, TyXalfH YyJCHIH BaJIOTBIH XaHII 4YaHrapaxaj] (TyXailH BaJIOTBIH YH3 IIDHD
HAMDI/IIX) UMIIOPTHIH OapaaHbl YH? Oyypd, TOTOOJ 33X 33371 JaByy TN aBYpPax
00JI0BY, XapHH HOTee Tamaap 3KCIOPTHIH 0apaaHbl YHY ©CeX Cyl TanTail oM.
BanroTslH apripkaa Hb HX3HX133 OMp)KUIH Oyc apuipkaaraap XUHTIx OaifHa.

BanwThiH XaHII, TYYHHI a4 X0J00110J1

BamroTblH XaHII Hb ajuBaa XOPOHTMII €ep VYICBIH MOHI®H TIMIAITIZP
WIDPXUMIICOH CONMIILIOOHBI XaHII IOM.

27 Mownzon Yacein xyyne, 2013.Ynom yaacnwr 3ax 33o1utin myxai, 4.1.5-p 3aanm.

28 Xapunyazuutin xepenzeop, myyHuti HIputin oMHOOC, MYYHULl 0Aa12a6apaap yHIm yaacsle Xyoanoax,
Xyo0anoan aeaxmail Xono00mou 3yVuiaibli YULUULLIIE 2OPIFHULL YHOCIH 0P IPXAIHI.

29Qepuiin HIPULIH OMHOOC, OOPULIH XOPOH200D YHIM YAACHI2 XYOAIOax, XyOaioan aeax yil ajlcuniazaa
IPXTIIH).

30 Oroynyaypan,3. (2003). Banxuel youponaza, Bynse 8, xyyoac 232-256,
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Bamtot apumkaaHbl XaHIIWIH YHACOH X0Ep X3103p Oaiinar. YyHI:

e Cnom xanw, cnom x31ys1 - CIOT 3aX Hb XaMT'MMH SHIHIH 3ax 0ereen
XaMTHHH XypJHaap BaJOT COJHJIIOX XaHII Oyry croT (3apiacaH)
XaHIIaap aprwnKaa XuHrIIor.

o  Dopsapo xanw, ¢opsapo xsaysn — DopBapa XaHI Hb (HopBapIbIH
TIPA3H] AKX Oyi (TOXHPOJIICOH) XaHII Oereen HUpIdAYHH,
TOIOPXOH XyTalaaHsl apaax XaHIl FOM.

MeH BamOT apwDKaaHBI TOBYYI OOJIOH apriDKaaHBl OaHKYynad TyXalH BaJIOTHIT
aBax (bid) Gomon 3apax xaHm (ask) ok Oaiimar. Kummd Hb, AAA apwDKaaHbl
OaHKHBI aM.J0JIAPHIT apuiDKaaiaxaap caHasl 0oJToX Oyl XaHIIUUT 100p XapyyJias.
AAA Oanxnael xyBp 1 am mommapeir 2,100 Terpereep xymanman aBd, 2,128
Terpereep 3apaxaap TaBbCaH XaHII IOM.

Bid (ABax)  Ask (3apax)
USD — AHY-bi1 gommap 2,100 2,128

X3pBa3 XapuiIard am JoJuiap XyJaniax aBax 00y OaHKHBI 3apax xaHrmraap (2,128),
xapuH am foJutap 3apax (2,100) 601 OaHKHBI aBaX XaHIIaap TOOIOXK apHiDKaa XHHX
oM. BamoTeiH xaHII cynpax OOJOH YaHrapax TACOH OWIToNnThIr Tamaan B33-m
TYT29MDIT aluriagar 0eree XaHMI CyjlpaxX TIAST Hb TyXalH BATIOTHIH YHD IDHD
Oyypu Oaiiraar, XaHIll YaHrapax TdJ3T Hb TyXailH BAJTIOTBHIH YHD IPHD HAMATIK
Oaiiraar X3k Oyt Xapar oM. JKumms Hb,

Opooruiin .
Tonopxoii XyranaaHsl iapaax XaHuI
XaHII
$1 = $1=2,100F AM [oIapbIH XaHII YaHTapcaH Oyr0y TOrperuitH XaHII CyIapcaH
1,917% $1=1,850F AM [OJIAPBIH XaHII CyJapcaH OyI0y TOrperuiii XaHI 4aHrapcan

Kuwda: Bamomein xanwuiin au xon60201ble SHSULH HCUumddIeIdp asy ysve. bam
H32OH MOPULH Cypeyyivd cypamyoae 062600 HCUNULH CYPAIMblH MeNoep Hb
1,780,000 meepoe baiina. Tyyruti 3901c Tysa Cononeoc yacao axcuinadae. 1 capo
980,000 6onvin oprocomoii 662600 CapblH YATUHSAAPAA XYYSUUHXID CYPaATMbIH
menbeputie menexeep 6onxic’3. bam 3331¢33¢29 upyyncon meneutie agcan dapyioaa
1.83 xanwaap 3apoc, 1,793,400 (980,000*1.83) meepeemaii 6010x 6OROMI*CMOT
batis. ['56u bam xanuw 6cHo 29ic Y3990 MOH2606 conuyaaneyi 1 cap Xyn3ascan 601064
1 6on 1.54 meepoemaii manysx O6oaxcss. bam 1 capvin emHe 8oHble mecpoe ypyy
WUTIICYYTIdIC MOI0OPOO MONOX OONOMAUCMOU Oatican X30ull Y, 60HbI XAHUWULH
VHAnm, me2pecutin xaHwuux uaneaparmaac wanimeaanxc 980,000 eonoo 1.54
xanwaap xepeyyaic, wutm 1,509,200 meepoemsu 6oadcsd. Bam xanuwiuiin
eopuneameoc wanmeaanic 284,200 moepoeuiin andazoan Xynaoic b6atna.
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YiaamskIaracan 3ax 333!

CanxyyruifH ynamkiaracad (YYCMdII) 3ax 39371 Hb rafaaj BajioT, YHOT 11aac, ajir,
HE(Th, YHIT METAJIT I3X MIT XOPOHTHHT YPbIUMIaH TOXHPOJIICOH YHIIP, TOAOPXOH
XyramaaHbl Japaa aprpkaanax (XyZaimaH aBaxX, XyJalgax) XOJIRJI XUATINK Oyid
3aX 399)1 FOM. YJamskiarjcaH 3ax 33371 JI93p YYCMAJI CaHXYYTHHH X3PATCayynl
apwkaanarnax Oereeji apwipkaa Hb OMpPXKHUHH OONOH OMpXKHUIH Oyc X3103p33p
XUHATIPHD. DHDY 3aX 329J1 Tycrail 3eBIIeepen OyXuil CaHXYYTHHAH Oalryymiaryynm
OpOJIIIOT TyJA UPr3 OOJOH Oalryysularyyl XOpeHTHHH YHHUIH 3pCadinac
XaMmraajiaXxblH TYJIJI XapHiIlard CaHXYYTuiH Oairyyiiaraap 1aM>KHH OPOJIIIOHO.

YaMkarjacan 3ax 339J171 Japaax Xdparcaayyauir apwnkaar. Y YHI:

@Dopesapo xanurn: Tooopxoii QopBapaplH apmwnkaa Hb (opBapabH

XopoHauiie, mooopxoll Xyeayaanbvl 3aX 39301 9P  sABardax  Oereen

ayacm, YpoOUUIAH MOXUPOIYCOH YHIFP  YPbAUYMIAH TOXHUPCOH YHHHT (opBapa
Xyoanoamn agax, xyoanoax Xaayd.. XaHII HD.

dopBapa apuibkaa Hb OMPKHUHAH OyC XAJIO3pIdp XHUUTIX Hb 3703T 0ereej; xaTyy
COHTONTTONW (OpBapH XOIMUIMHH XyBBJI 30XHOH Oalryymantrail  OHpkIdp
apwnkaanarjgana. bupxuiin Oyc apwipkaa Hb IIar xyraraa, OpoH 3ail, XWI Xs3raap
Xaprajg3axryil Xuirmadx Oereen apwDKaaHbl 3apaai 0ara, XYCCOH X3MOKIATIIPII
apwnKaa XWX OOJOMMKTOMIOOpOO OHIUIOT, JIaByy TalTail Xdauil 4, apuinKaaHbl
3pCIAIT OYIOY XAJIIIRIT XUHCOH allb HAT Tall Hb YYPrad OUENyyJdXryi 0aix spcadnTin
Gaiimar. ApupKaaHJ OpoJILOrd XO€p Tald UPIdAYWJ HAI Tal Hb XOPOHI'MHH YH?
6CoX, HOTOO Tal Hb Oyypax T'3COH TaaMmarjairtail 0aiflx HOXIOJ] XOpOHTHIH YHUIT
YPbIUYMIIaH TOXUPOJIIIOX 06ree 1 HPI YT XOPOHTHIH 3aX 393JIMHH YHD 6COX, ICBAII
Oyypaxaac xamaapy ajlb HAOT TajlJ YHUHH SPCIPNMUAT YYCTOHA. YHHUHH 3pCAdI
OpCOH TajJ TAPA3HHUA YYprad OHeNyyJIdXryd Oaix wmaramjiaintaid Xdaui d,
MIPIAIANRH €C3YHH XM XOMIKI3I OJIOH YJCBIH TYBIIMHI MOPA6X Hb HUUTIAT

Oaiimar.
Dyvrouepcuiin xaayan: Tooopxoii OprouepcuiiH apuinkaa Hb (PhIOUEPCHITH
XepoHeuiie, mooopxoll Xyeayaamvl 3aX J93p sBargax Oereex ypbAdMIaH
YICM, YPbOUULAH MOXUPONYCOH TOXMPCOH YHHUWT (bEOUEPCHHH XaHII

YH29P Xy0andau asax, xyoanioax yypse THHI. OprovyepcuiiH apuinkaa Hb 30XHOH
OYXULL XOAYIIL. OaiiryynmantTai OUpK I39p XUUT AT,

ApWwDKaaiax XepeHre, Xyralaa, XdMXI3HUH XyBbJ CTaHAapTTail Oaiinraapaa
(opBapx XampIIAC suraaTail 6alaar. 30XMoH OalTyynanTTail OMpIK A33p apuinKaa

31 Oroynyaypan,3. (2003). Banxuel youponaza, Bynse 8, xx 257-267
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XUHATAIOT YIUp apuiDKaaHbl 3apiail OHIep XdIWH U, apribKaaHI OpOJIord Talyy.l
TIPIdHUNA YYPrad OMenyyIdxryi Oaitx maramian Oara Oaiimar.

Onuumonsl  3px  Hb (opapn OoJ0H

Onyuon xnyan: Tooopxoii . . .
(prouepcTdi TOCTIH OOJIOBY XOPOHTHUHUT

XOMAHCIFHULL XOPOH2O APUNIHCAANAX
XyJalJlaH aBax, XyJainax 3pX OJIrox

apxutie 01204 OV XIAYIIL. .
Oyiiraapaa OHILIOT IOM.

Oepeep X101, OMIUOHBI ApX Hb (QHIOYEPCHHH 3aX 32MHH aIuil 30XHOH

Oailiryymnantrail OUpkI3p apuipKaanarjgax 0ereej apwnkaalaX XepeHre, Xyraiaa,

XOM)KIOHUHM XYBBJI CTaHAAPTTal Oaiiraapaa (BIOYEPCHUIH XAUIIPIATIH HKHUI FOM.

OnuuoHBl 3pX Hb XOPOHTUIT XyAajJlaH aBax, XyJaJlax 3¢cIxadc xamaapu call, put

IICOH Xd0pTIH Oaiix 0a Spxuilr Xygangak OyH TalbIT OMIOH OWYUTY, dPXUUT

XyZHaliaH aBd Oyil TaNbIT OIMIMOH 339MIIUATY TIH).

Bantomein ceéon xanuan: Haz eantomaap

Ceon xanuan: Xonys10 opoayoay .

. . HIPIICIH MONO6pULLe HO200 BaATIOMAAp

Manyyo 6epcoutin 333Muuic Oyl .

UTIDPXULUNCIH MOTOOPOOD CONUNYOX

Menbepeo CoNUNYOX 23p3a.
X3NYIIL.

Wxnn Bamotaap HAIPIACOH XYYHHH TONOOpHHT X3JIAIIA OpOJIOTY  Talyyn
COJIMJILIOX XDJIIJUUT XYYHUU TYBIIHMM CBOMN XAJIDRJ TOI3T. XYYHHM TYBIIHHI
CBOTIBIH XaMT'UIH HHUTIIAT X3I03p Hb SHTUIH cBorl (plain vanilla swap) rom.

banknbl 6aiiryy/uiara, TYyHHil OHILIOT, YHITYMJITIIHUH TyXal

3ypar 7-1-1 Y3YYJICHI3p CaHXYYTHHH TOTTOJIIO0 Hb CAHXYYTHMHH 3aX 3331 O0JIOH
CaHXYYTMiH Oalryymiaryyjgaac Oypaadr T»K Y3cdH Owmd.  CaHXYYTHiH
OalTyyIIarsIr y3yy/ok Oy YHITYHIIT9HI3C XaMaapyyilaH epeHXUi Hb 2 aHTHJIJar.
Yynn:

1. Xanramamkuita 6aryysiaryyn
2. Xanaranamxuie Oyc OGairyysuiaryyna
Xadzanamacuiin Gatizyynnaza; Xagramamkuiin ~ OGadTyymnmaryyn — Hb
baiieyynnaza 6onon xysb xymyycasc
Xaoazanamoic meeiepyynsx apx oyxuil
batieyynnaea.

XapUIIaryaac xaaarajiami X3J103padp
MOHT'OH XOPOHTo TOBIIOPYYIIK,
CaHXYYTHHH 3yyWIANBH Y aXuniaraa
SIBYYJIIAr.

OHJ apuibKaaHbl 0aHKYYJ 00JIOH XaAraiaMiK 333JIMHH XOPIIOOJ] OPHO.
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e bank: XyBbIlaa 933MIIUTIHHH OPYYJICAH XOPOHTOOC OYPICIH XYBh HUMITYYICIH
XOPOHTOTIH, XyBbIIaa I3IMIIUTY Hb I3IMIMIK Oairaa XyBbIIaaHBI XOMKIITIIP
XapuyIyiara XyJa373r, OyCIbIH MOHIOH XOPOHTHUHT XYPHMTIYYJIaH XaJArajik,
0OpUIH HAIPUIH 6MHOOC 39311 OJITOX, TOI0Oep TOOI00 XWX 33p3T CAaHXYYTHHH
3yywlalblH Vi axusuiaraar TeB OaHkHbl (MOHT0J0aHK) 30BIIOOPOITIUIIIP
SPXJIIOT, AITHMHH TeNnee XyyluilH >TrIdauir GaHK rHY~. BaHK Hb XyBb
HUIITYYJICOH XOPOHTHHH OMWIONUIH XdI03p33C Xamaapd TOpHiH, XyBUIH
0OJIOH XONIMMOT, YYCT3H OairyysarjicaH Xas03pIsc Xamaapu Xs3raapliaramat
xXapuylypiarataid 00JIOH XyBbIaaT, YT aXXujularaa sSiByyJiaX YUIidINIC XaMmaapd
TOPOIDKCOH OOJIOH HUUTIAT TICOH XANIOdIPTIH OaitHa. MOHTON YIICHH XYBbJ
HUUT 14 OaHK Vi axwuiiaraa sSBYyJ/DK Oaiiraaraac TOPUHH eMWwienHiiH 1,
XyBUiH 13, Oyrn xs3raapiaraMman xapuymjiaratail OoJIOH HHHTIOT YW
axwinaraataii Oankyys OaifHa. bBaHkHBI 3pXidX OOJIOH XOPHUTIIOX  YHI
axwmuiaraar OaHKHBI TyXa XyyJauap TOTTOOX 0ereei TYYHA Hb XSHANT TaBUX
YYPTHUHT TyXaiiH yJICHIH TOB GaHK>® XyJI99IoT.

o Xaoeanamorc 3321utiH xopuioo. TUIIYYIURHXYD 3MUIH 3aCTUHH OOJOH HUIIOM,
COENBIH HHUHWTJIAT XOPATIPAT XaHTaX 30pWIr00p THHIYYIZRD XaArajlamx,
393JIMMH YWITYMITI3Tr Tycraid 3eBIIOOPIUIH YHACOH JA33p Y3YYJIdX apauuiicaH
yAupIIara, XaMThIH XSHANT OyXWH almruidH Tenee Oyc XYYJIUHH 3TrI2IHAT
XaJraaMK 333JIMIH XOPII0O H . Uprap caiiH nypblH YHACOH A33p HATIIK,
XOPIIIOOHB THINYYH OOJCHOOP CaHXYYTHHH XdPITIRATId OOTHHO XyTralaaHn
XaHrax OO0JOMX HAMATARPHA. MoHron YuceiH x3mxk3HA 2016 oHbl 3 capbliH
Oaiimmaap 271 xanmramamsk 333JIMHH XOPIIOO YW aKWiuIaraa 3px3ipK OaiHa
(C3X, 2016). X3X-HbI 3pXJ19X OOJOH XOPUTIIOX YW aXuuiaraar ‘“XaaraiaMmx,
393JIMHH XOPIIOOHBI TyXai” Xyynuap TOTTOOX 0eree;l TYYHI XSHAJIT TaBHX
yypruvr CaHxyyruiH 30xuityyiax xopoo (naammug C3X rax) XyidsH).

Xaozanamorcuiin 0yc daiicyynnaza: XaaramaMkuitH Oyc Oalryymmaryyn Hb
Xaoeanamoic x2163p33p upes’0 6010H  XaaralaMk Xoay0dpadp upraa O0JoH
baiizyynnazaac MOHZOH XOPOH2O Oaliryyiiaraac MOHTOH XOpPOHTe TaTaH
Maman moesiepyyasx spxeyi TOBJIOPYYJIITYHTI3p Oycan X
Canxyyautin batieyyinaza. YYCBAIPI3p YT aKHiuIaraaraa siByyJiar.

OHJ paaTranblH KOMIIAaHW, OpoKep, AWIep, aHIeppaNTUHTHAH YHII axwuiliaraa
IpXJPry Oalryysmaryyn, CaHXYYTHHH KommaHuyn Oartana. XajaramamkuitH Oyc
OaliTyyIumaryyaplH Y aXuniaraa, OHIUIOTHIH Tajaap TOBY aBY Y3be€.

32 Mownzon Vacein xyyav, (2010). Bauxuwel myxaii, wunsyuncon natipyyrea, 3.1.1-p saanm
33 Mownzon Yacein xamoicaom0 meputin MoHzoHull 600102bi2 XIPI2ACYYAIX 3pXx OyXuil batieyyriaza 1om.
34 Monzon Yacewn xyyae, (2011). Xadeanamaic, 33o1utin xopuioonst myxati, 3.1.1-p saanm
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Jlaameanvin xomnanu: JlaaTTabIH TIPIIHUHA Jaryy NAaTTalbIH TOXHOJIOI
YYCOXDA YUHPCAaH XOXHPON OYIOy XOIDIIPH TOXUPCOH [AaTTalbIH HOXOH
TONOOPHUIT TOJIOX YYPTHHI TOXOPXOW ITrIJJWHH OMHO XYJI3K Oyi aIlrdiiH
Tenee OW3HECHHH Oailryymmara oM. Opx Oyxuil Oadryymiaraac Tycrait
30BIOOPEN aBCAH AaTrajblH KOMIAHHMIT JaaTrara’ rax 6ereej 1aaTraibiH
KOMIIAHUIH 3pXJDX OOJOH XOPUIJIOX VM axuwiaraar JnaaTrajblH Tyxai
XyyJIuap TOTTOOX 0eree] TYYHI XSHANT TaBuX yypruir C3X xymsHd3. MoHron
VYaceiH xaMxk39H 2016 oHbl 3 capbiH Oaiiiaap HUUT 17 gaatranblH KOMITaHU
Oaifraaraac epauiiH maatraieplH 15, ypT Xyramaadel maaTranblH 1, mgaBxap
JaaTTanblH | KOMIIAHW JAaNTralblH YHII axXwmoiaraa spxiayk OaitHa (C3X,
2016).

bauk 6yc canxyyeutin 6aiicyynnaza (yaawuo BHECE 2ox): C3X-H00C 0ITOCOH
Tycraii 3eBIIeepenTdireep OaHK Oyc CaHXYYTHHH YVHI axmuiaraa Spxindrd
strasauiir BBCB* mx Gereen Gycmaac xaarajgamxk X37103pI3p XOPOHIe TaTaH
TOBIOPYYIITYHII3p, ©6pHiiH XepeHre OO0NoH Oycan CaHXYYKHITHHH 3X
YYCBOp allluriad upraj, oanryymiarasn 3331, GaKkTOpUHT, TeNOepuitH OaTairaa,
TOI0Op TOOLOOHBI XJPArcAN Traprax, BaIIOTHIH apwiDKaa, WTTAIILIHAH
YHITIHAIT), naxuM Teia0ep TOOI0O, MOHTOH TyWBYYNIra XHHX, YN XOIIeX 31
XepeHre OapbliaajaxTail X0JO0OTOW CaHXYYTHHH 3yywIiajblH YW aXuiiaraa
spxonHd. BBCB-pH 3pximdx 0o0J0H XOopurinox Yin axwoiaraar OaHk Oyc
CaHXYYTHHH VIl aKWIUTaraaHbl TyXal Xyyjlnuap TOTTOOX 0eree TYYHI XSHaIT
TaBux yypruir C3X xym3sH3. MoHron YickiH xaMx33H1 2016 oHBI 3 capbiH
Garimmaap 463 BBCh yitn axwunnaraa sByy/mpk Oadiraaraac 88.3% Hb 333/nitH
yin axxuinaraa spxaimk OaitHa (C3X, 2016).

Yusm yaacnvr xomnanu: X33 193p YHST LlaacHbl apuibkaa 3pXJdX Tycrai
3eBIIOOPON OYXUil MAIprakimiH Oairyymiaryyx Oaiix Oereen C3X-HooC
30XMIyyNanTTail yiln axwiiaraa 3Spxidx  XyyauiiH  3Trasg  OaiiHa.
3oxullyynantTai Yin aykuuiaraanbsl TOPIOeC XaMaapd YHIT [[aacHbl OpOKepHIH,
YHOT [AaaCHBI TUICPHIH, XOPOHT® OPYYJIANTHIH CAaHTUIH, YHIT I[aaCHBI XOPOHTO
OpYYJaNThIH 30BJIOXUIH, YHAT IIaaCHBI UTTAMXKIISH yAUPAAX, aHAEeppalTepbIH,
YHIT IaacHBl OMWIOX OJpXHWH OYpTIrINuifH, YHAT IAacHBI apWDKAaHBI
TOOIOOHBI, YHAT IAaaCHBI apriDKaaHBl TOJIOOpWIH, YHAT IIaacHBl TOBIOPCOH
XaArajaMXuiiH, KacTOJAMaHBI, YHOT IIaaCHBl apwibkaa »pXJIdX 39pdr  YHI
aXWularaar sSByyJHA. YHOT IaacHBl KOMIIAHH Hb D3P YT aXuiaraar
XYyJIbJl 3aacHaap XaBCpaH XWX OONHO”. YHIT IaacHbl KOMIIAHWHH 3PXJI3IX

35 Mownzon Vacein xyyav, (2015). laameanvin myxati, wiunsuuncon naiipyynea, 4.1.1, 4.1.2-p saanm

36 Mownzon Vacein xyyaw, (2002). Baux 6yc canxyyeuiin yiia axcuarazaanst myxati, 4.1.1, 6.1-p saanm,
37 Monzon Yacein xyyas, (2015). Yuom yaacuvr 3ax 3301utii myxai, wunsuuicon watpyyiea, 51.1-p
3aanm
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OO0JIOH XOPHIJIOX YW aKW/UTaraar YHIT [aacHBI 3aX 393JIMHH TyXal Xyyiwuap
TOTTOOX 06Tee TYYHA XAHANT TaBUX YYpruir C3X XymasHy.

3ypar 7-2 YHIT HaacHbl KOMIAHUY/bIH XaBCPAH XUIX YilJl asku/L1araa

Bpoxepnuiin yiia e
PONEpuiH y TOBJIOPCOH Kacroananst Kacroanansl
ajKmIIaraa — yiia azkmiaraa 5 ¢
HPXIIX XaArajJaMKuiiH ) yiia azkmnaraa
- Yl asKusLIaraa IPXIX 3PXIIX
. YHOT [JaaCHBI .
—  IMIepuiiH Tyxaiincan TenxbepuitH
—  KacCTOJHaHbI o ————
— aH, WTEepUtH
B —  TOOIIOOHEI
XOPOHI'® — Tesnbepuiin
| opyynanTeH
30BJIOXUIH

Ox cypsanaic: Monzon Yacein xyyaw, (2015). Yuam yaachel 3ax 3950utin myxai, WUHIYULCIH HAUPYYAed

®  3oonutin 6amuan oaanmeln can: 333UHH OaTiaH AaanTeiH caH (naammn 361C
I2X) Hb OaHK, CAHXYYTHIH Oaiiryyiiaraac 3991 aBaXbIl' XYCCOH 00JIOBY 333JIMIH
OappIlaa XOpeHre Hb XYPIIMIPXTYH Oaiiraa >KWKWT, AYHI YHIIBIp (maarmmm
KAY) spxumdrang 333muitH 60 XypTanx xyBba, MeH JKJY apximardsac rapracan
XaanTTail epuiiH OWur’dc OaHK, CaHXYYTHWH Oaliryysuiara XyJdajiJaH aBcaH
TOXHUOJION YT XydaJlJaH aBCaH OPHHH OWYUTT OAaTIaH IaanT raprax Yl
QXWIIaraa dpXJdX dpx OyXuil amruiiH tenee Oyc TepuitH 00JI0H TepuitH Oyc
Oaiiryysutara, OJIOH YJCBIH Oaifryymnara, UproH, XyynuidH oTtrasa 3BJIC-r
yYCraH Gaiiryymk 6omnHo*®,

o Tomesgpuiin can: Axxun oiarord OOJIOH @XKWIYABIH XYBb OPOJIIIOOT00p Ouit
0O0JICOH, CAaHTUIH XOPOHI'® OPYYJIAITHII YAMPIAX 30PHITO0D XKW OJTOIYHiH
Oaifryyncan cad. TATMBpHUITH CaH Hb YPT XyTallaaHbl TOTTBOPTON ©CONTHHT Omit
00JITOX aKTHBBIH 0arm 0eree; aKWII4JbIH XHIUIAX Xyranaa Jyycd, TITIIBIPT
CyyX Y€l TOMHUN TOTrIBPHIH 5X yycBdp OGommor?’. Tarraspuiin can ub X33
JP9p XyBbllaa, OOHJ, XaMTBIH CaH OOJIOH Y1 XO/J6X XOpPOHTe/] XOpPOHTe
OpYYJIAIT XUIX 3aMaap CaHTUIH OpPJIOro0 H3MATAYYJIH).

38 Mownzon Vacein xyyaw, (2012). 32oauiin 6amaan daanmein caneuiin myxai, 4.1, 6.1, 9.1-p 3aanm
3 Monzonbank, (2015). Douiin 3acae, canxyyauiin H3p moMwbEOHbL maiinbap moiv, 128-p xyyoac
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7.3 CanxyYyruiiH 3ax 333J1 13X XyBb XYHHI 0pP0JIII00
XyBb XYHHUIl CAHXYYTHIH 32X 333JI/1 0p0JIIOX 00JIOM:K, 1aBYY TaJl

DHO CONIBUMH XYPIIHJ XOPOHTUWH 3aX 333J7 KUPUUH HUPTOH XOPXOH OPOJIIOX,
XepoeHTUH OWPXKUWH YYPAr, XOPOHre OpyyJardJlblH J3pX alllur X3PXdH
XaMraanmarjjar Tanaap OWITONTTOW OO00X00C TagHa XYBHUHH CaHXYYTHIH
TOJIOBIIOTO6 30XHOX, X3PAMKYYIdX, TYYHUH au XONOOIrUIBIH Tajgaap M3I3X OOJHO.
AnmBaa 3ax 333JIMUAT HAT Tajaac dPAJIT, HOTeO Talaac HAMIYYIAT yycd Oyii Tanbap
'K SHTHHHIIP OWIrok 00yiox oM. YeneerT 3ax 33IMIH OHIVIOT Hb XyAajjard,
XyJaiJlaH aBaryjiblH 4eJIeeT COHTOJT, UTIAJIIDI J93p cyypuicaH Oaipar. YyHuUH
COHTOJIOT JKHIIM? 00N CAaHXYYTHHH 3aX 33311 foM. CaHXYYTHHH 3yyw€ianTtaid daniH
3aCTHIH XYBbJI CAHXYYTMHH 3aX 333J1 Hb HAI Tajaac CaHXYYXWIT IIaapjuiaratai
Oaiiraa, HOTEO Tajyaac MOHIO® OCTOX I'MK Oyi TaXyyIOblH yyi3ax Oyil Tamdap rax
Y39k 0O0JTHO.

XypUMTIIaNl YYCTK, XYYHUH OpJOro 0J0X 30pHIr00p Upraj, Oairyymiara 6aHKUHA
MOHIee Xaaraiayyjjaar Oo0J HpraJ CaHXYYTHIH AyTarajaa HeXex 30pUIIroop,
Oaiiryysuiaryy OM3HECHITH YVilll aKuiiaraaraa CanxyyKyyJdX 30pmiroop OaHKHaac
3991 XYycIOr. YYHMI ajuiiaap XOpeHTMHH OWUp)K 133D MOHIOHHUH XIPIripdTid
Oaiiryyyuiaryyn XyBbllaa, OOHJ 39p3I YHIT Iaac raprajgar OOl Heree Tajaac,
MOHT06 OCTeX AaIllUT OJI0X 30PHITO0p HPIdA, OalTyysmaryyn TyxailH XyBbliaa,
OOHMBII XyJaJaH aBax 3aMaap XepeHre OpyyslIaidT XUHasr. DHd Yl axusiaraa Hb
XOPOHTHUH OUPKIIP MAMKIK XIPITKHHY. MOH HpIdAyHn ydupd OON30mITYH
TOHITUHH 3PCAIMNAT Oyypyyiax 30pHiaroop Upraza 0oJyoH Galryymiaryyn naatrais
xaMmparanar 0ereeja dpcIdN YYCCOH TOXHOJIOJNI aaTrajblH KOMIIAHHAC HOXOH
Tombep aBax 3amaap JdpcadiId Oyypyyhaar. XapuH HPIIAYHA XOAeIMepHilH
yaaBapaa ajjcaH YeI?d CaHXYYIMHH xapaaT Oalfana OpOXTYHH TyJa HpIdj
TITIIBPUMH CaHJ] XOPOHI® OPYYJaNT XHUIK, UPIdAYHI YPT XyrauaaHbl TYPIIHJ
CaHXYYTHHH X3PATIIrI) XaHTaX OOJIOMKUUT O GONTo0T.

DArsnp CaHXYYIHiH 3yywlalblH VHJI @KWUlaraa Hb XapwillaH HTIIIIRI 39D
TOTTAOT YYHpP MAIl dM33T 3aX 39211 oM. Hor Tamaac, 33311514 OaHKHAAC aBCaH
399190 TOJOXTYH 00N OaHK MPTIAMNAH XaAraJaMKUHT dPTYYIdH ereX OOMOMKTYH
001HO. DHA yen 39319rd OaHKHBI UTTDIUHAT amiax, OaHK XaarajaaMiK 33IMIIMUTY
HPTIHANA UTIUAT anmmax O0oxHo. CaHXYYTHIH 3ax 393133¢ Oycan 3ax 333JIHiH
XYBbJ] XyaJJIaH aBard Hb XyJaJard Tajl UTrIIryH O0JICOH TOXUOMI0I ] Oapaaraa
00p XyHmanmardaac COHTOX, ICB3J €6p TOpIHiH Oapaaraap Opiayylax OOIOMK
Oaitmar 00 CaHXYYTHIH 3aX 393JMHH XyBbJl OAaHKWH WUTTT alijapcaH UPraH eep
ab HAT OaHKHAAC XaJarajaMiKHilH MOHIee aBax sMmap 4 OojomMxk Oanxryii. Bycan
XaaraJaMKTai uprag 9 Heree OaHKYy.l UTII algaXX Maraaryd Ik OOJTOOMIKHIIK
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9xanaar. UitMasce 9H? Hb HAT OaHKHBI acyy/aal OWml, canbapblH XOMKIIT33p 3PCIdI
YYCT2X, Haanuiaaj TyxalH YJCBIH 3JIMWH 3acarT 4 cepreep Heneenner. Heree
Tanaac, Upraji, 0alryymiara cCaHXYYTHIH 3yyWIardu UTT3XK XepeHree Oaipuryyimk
XOPOHIe® OpyyJNalT XUUX, 333J1 aBaX 33pI39p CAHXYYTUIH X3PIrLddrad XaHraxryu
00N CaHXYYTMIH 3ax 393JIMAH MOHTOHUH ypcrajl Xaarjax, YJICHIH JJUWAH 3acarT
ecent Omid 6omoxryd. THIMIIC cCaHXYYTHIH 3aX 33371 UPTH TaHBl OPOJIIO0 Marll
yyxaJs oM. VpraH Ta caHXYYTUHAH 3aX 333J1]1 UTr3J JaacaH Xapuilard OaXeiH Ty
XyYBUWH, OpPXUWH CaHXYYI33 OHOBUTOM TOJIOBIOX, X3PAIKYYJIdX 3almmryi
maapznararaii 60JIHo.

CaHXYYruiiH X3p3rcaJIyyauiir aluriaH opJjaoroo HAMAITIYY/I3X 00JI0M:K, IPCIII

MaHaii OpHBI CaHXYYTHHH TOTTOJIIOOH] OaHKHBI cajgbap JaBaMraijiaH XerKCeH
XOUH 4 Oycal CaHXYYTHIH OalTyyiuiaryya Xerkeeryi HexIein HAr OalipaHiaa
IPrayaca’p A Oaix O0omHO. THHMIAC CaHXYYTHHH 3aX 339JIMHH TYJITBIH 3 4ylyy
0oJICOH OaHK, JaaTrajl, XOpOHTHIH 3axX 333JUHH Y aXuiularaar HIT TYBIIHHJ
XYprax Hb 4dyxXaj oM. MaHaiiji XepeHTHiH 3aX 332JIMHH Vil axwiuiaraa Oycan
OpHYYATal XapbIlyyJiaxaa TOIUNIeH callH xerxkeeryil 0omoBu 2011 oHoOC XOMII
XOPOHTUIH 3aX 333JMUT COHTOMOJI yTraap Hb XOIXKYYJIXUHH TYJI 3aX 333JIT3H
XOJIOOOTOM XyyJlb 3pX 3YWH OpPYMHI IIWHAYHMIDK, TaaTal HOXIOIUHr OypIyYiDK,
HPTIIUHAH HIPBXTIH OPOJIIO0 HAMATIMNK Oaliraa Hb XOPOHTHUHH 3aX 333J1 XOIKHX
00auT OONMOMXKHMHT HAIK OaliHa. OHeeJep CaHXYYTMHH 3aX 3931 J3BIIWITAT
TEXHOJIOTH AIWTIaH MaXuM X>I09PT IIDKWH OpOH 3aif, Iar XyramaaHaac YII
XaMmaapaH JRJIXUIH 33X 3331 OPOIIIOX 00000 HIMITACIIP OaiiHa.

Menrenuit 3ax 331n uxdBwWH 3[, Te OaHk, apwbkaaHbl OaHKYyJ OOJIOH
TOMOOXOH XOpeHIe opyyJard Oalryysuraryya opoJiyaor. MeHreHuid 3ax 3331
apwDKaalar[iar YHAIT [aac Hb XapbIlaHTydl Oara spcadaTsiia Toomoragor Oa
WX3BWISH HOT KWJI XYPTAJ Xyranaarail, XepBex uajaBap caitail Oaimar 4 Oycan
YHAT IlaacTaid xapbllyylaxalx Xyy Oyry ereexk Oaratail Oaiimar. XerKWHIYH
OpHYYJal XyBb XYMYYC UX3BWIH 3[-bIH YHAT 1Jaac XyAalJaxk aBax, ICBAJ XaMThIH
CaHI XOpeHre OpYyyIDK, TYYI?3p AaMXKyyJaH MOHTOHHH 3aX 393J1 OpPOJILIOT.
MaHaii yicaq MOHTOHWH 3ax 3337 TOAWWIOH CaliH Xerkeeryi Oairaa Xd3auid 9
3I'YL-pIT upraa XyAauaad aBax O0JOMKHIT H33COH Hb TOM JIaBYY TaJl OOJICOH FOM.

TAHBI MOJJJIDI'T

2016 oubl 1-p ynupnein Gaiimmaap 3TYL[-Hbl apumkaansl 84.9% uHb Monron GaHkaap,
15.1% ©p MoHronsiH xepeHruitH Oupx (maammy MXDB 19X)-99p HaMXUH XUHTACOH
Oeree TyxaiH Taimant xyramaana MXbB-oop mamkuH 3TYL[-HBI aHXIard 3ax 333JHHH
apwnkaa HUMT 12 ynaa siBargax, 12, 28, 38, 52 10100 XOHOTHIfH XyranaaTail HUiT 392.9
MSIHTaH IIUPXAT YHIT [aac apubKaajacHaac Upraa 4.6%-uir xynanaad aBcal 6aiiHa (C3X,
2016).
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XyceHnort 7-1 MXB-33p xuiiracon 3I'YLI-HbI apnikaa

Y
Xapuianarymiin Xapuiuarymiin XOIJInitH T YHuiiH 1yH
Hin HAACHBI
TOpeJ1 TOO TOO (Ter)
TOO
1 ApuinkaaHbl OaHK 3 7 218,469 21,035,766,700
2 Upron 61 90 18,153 1,690,306,708
Tepwuii 0
3 Topumin e I 1,000 96,974,000
Oaiiryyiniara
4 AsK axydH HIIK 15 28 155,366 14,578,283,173
5 Huiit 80 126 392,988 37,401,330,581

Ox cypsandic: Canxyyeutin 30Xuyyynax xopoo

NxsBuimsH MoHTro 6aHK O0IOH aprinKaaHbl 0aHKYYZ MOHTOHHUI 3aX 3337171 apHiDKaa
xuibk OaiiHa. Ilaamuma caHXYYTHMH 3aX 333J1 XOIPKCOHeep HPIiJl MOHTOHUH 3ax
393JI7] OPOIIIOX OOJOMXK yIaMm HAMATIRX OONHO. 3acTHifH Tazap TOJOPXOH Teced,
XOTON0ep XAPATKYYIdX, TOCBHUH alNar[Uibll’ HOXeX OONOH XyBHHUH KOMITAHWUY.
OM3HECI? CAHXYYXKYYJIdX XepeHre Oocrox 3opuiroop X33 m93p YHOIT I1aac
apuDKaanaar.

CaHXyyruiiH 3ax 333J1/1 OPOJIIOX apra a;Kujjiaraa

Hprap, Galiryysuiaryyn XepeHTHiH 3aX 333JI1 OPOJIIOXBIH TYJI 9HD 3aX 393JIUHH
XKUIIIAX €POHXUHN 3aPUMBIT MIIX XIPITTIHN.

o Canxyyeuiin 3oxuyyynax Xopoo (C3X) Hb CaHXYYTHHH 3aX 323JHIHH
TOTTBOPTOH OaMJUTBIT XaHTaX, CAHXYYTHIHH YHITIHITI3T 30XHIlyyIaX, X0I00T 10X
XyyJlb TOTTOOM)KMHH OWENIT3A  XSHAIT TaBHX, XOpeHIre opyyJard,
YITWIYYJIDTYIUIAH  3pX  alllTUMr Xamraajgax 4Yur Yyypar OyXud TepuitH
Gaiiryysiara® rom.

o Xoponzuiin bupyc (Xb) Hb YHIT 1laacHBI apyiDKaa 3pXJIdX YHIT aKuJIaraaHbl
Tycrail 3eBueepesn Oyxuil Xyynuiin o1ras, Gaiina®!. Manait yncan 30-bm 1991
OHBI 1 1yr?3p capbiH 18-Hbl ©pUH MUHABIPI3P XYBbLAAT KOMIAHUYABIH YHIT
[[aachIl TONOPXOH MIANTyyphlH Aaryy OYpTISH aB4 aHTHJIal TOTTOOX, YHOT
L@acHbl apuwjbpKaar Wi TOJX, HIMITTIH, INyJapra sByyJK, OJOH HMUTHHUI YHAT
L[AaCHbl APWDKAAHbl MA3J33, MOAJIAJUIIP XaHTAX, XOPeHIe OpyyJardyjibH
HUWTIAT 3pX alTUir Xamraanax YHACOH 4ur yyparmil MXb-uiir 30xuoH
Oaiiryyncan Oerees 1994 oHJ TepWilH OMYHIH, alTHHH TOIOe OYC XYyJIUIH
STrIAUKUH cTaTycTait 6onrox, 2015 onsl 10 capeia 13-Hb1 eapuitn C3X-HbI

40 Monzoa Vacvin xyyas, (2005). Canxyyeuiin 30Xuyyynax xopooust 3px 3ytin b6aiionvin myxai, 4.1-p
3yun

41 Moneon Yacein xyynw, (2015). Yuom yaacuwl 3ax 3501utiin myxal, wWunswuncon natpyynea, 4.1.28-p
3aanm
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IKUT Oyc Xypangaanaap MXB-uiir “Oepuiiree 3oxuiyynax Oaiiryymara”*?

O6onroH OypTrax33. 3I-biH ra3peia 2015 onbl 147-p Torroon, CaHruitH caitibiH
2015 onsr 280-p TymaansH garyy 2016 onsl 4 capsiH 18 eapeec YHIT HaacHBI
apuinKaa 3pXJIdX, TOOLOOHBI YIII aXXWiiaraa 3pXJdX TyCcrai 3eBIIeepes OyXuid
“MOHT0JBIH YHIT HaacHbl oup:k” XXK Oaifryymarmxan.

3ypar 7-3 XepeHruii 3ax 333JMiiH 0yT31]

CAHXYYTUIAH 30XULYYNAX
X0P0O
&

) <=

x
™
£
= M3PIaX/IMIAH BARTYYINATYYA e
A Iy Y
P 4 , &K
E MERIgOLIAN bt
E XAOANAMMXUAH BAWTYYNNATA
o
o YHOT LIAACHbI YHOT LIAACHbI
g BYPTIaN, TONBEOP APUIDKAA,
= TOOLI0O M3/100N3N
m
& y -
Cm——
YHOT LIAACHbI
KOMMAHM ull
TONEeP
TOOLIOOHb!
3AX 32917 OPONLOIYUA BANIYYNNATA
XOPOHI© OPYYAMYU TONBOP TOOLI0O
YHOT LIAACHBI EYPTI a1, MOG3N
YHOT LIAAC
FAPFAFIAL,

Ox cypsandc: Moneonvin xepeneutin 6upaic XXK

e  “YHIT maacHbl TOJ06P TOOWL00, TOBJIGPCOH XaarajaM:ukuiiH TeB” XXK
(maammx YLTTTXT 19X) Hb YHAT HAacHBI Tea0ep TOOLOO, XaATalaMKHHH
TACOH YHACOH XOEp Y aXmiutaraar marfad 3pxammr Oaiicaer 3[-eH 2015
oHbl 147-p torroon, Canruiin caifapia 2015 onbl 280-p Tymaansia garyy 2016
OHBI 4 capbIH 18-HBI epeec GalTyyIUIarblH XaAraJaMKHHH Yilll aXusuIaraany
YHOT IAachIl’ TIPI3HUN YHACIH 133D TOBIOPCOH XaATralaMXH XaArauax, YHIT
1aac A33IMUIMTYIUIH OYpTIaN XOTIeX, TOBIOPCOH XaaralaMXHI NaHC HI3X,

2 3oxuyyynanmmaii Xyyautin 9ma330 60101 XYYIULiH XYPIIHO IPX A6CAH MIPSIACUNIMHYYOIIC OYPOCIH
SULUYYHUAIIMIU, MIO02IIPULIH IPX aAuieulie XAM2AANaxX, MIP2IACIUNUH VI AdCUnIazad 60ioH éc 3yiin
HUUMIIE JICYPMBIE MO2SMOOX, SUMYYOULHXID YaA0ABXUtle OIIUWLYYAIX, YHIM YAACHbL 3aX 391Ul
XO20ICYYNIX, MO2MEOpmoil OalioNble XaHeax YHOCIH 30PUn20 OYXull MIP2INCIULH X0N000, XOPOHSUIH
oupoic, yHIM yaacHvl MOOYOOHul Oatieyyniaza OGONOH YHIM UAACHLL MOGLOPCOH XAO2ANAMIUCULIH
baticyynnaza 6atiua.
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Xaax, OMUWIOX dPXUNH OYPTTINI 00PWIONT OpyyiIaX O0NOH YYPTHHH TYHIIITTAI
XaHTyyJaxTail X000 ICOH YHITUHITIAT APXIIIXIIP O0IT0kKI?I.

e bpokep, ounepuiin komnanu (naanmy bJIK rax) Hb YHIT IaacHbI 3aX 39371 DX
apuDKaaHbl YHY XaHIIMHH Tajaap M3A33II3J erex, TyXalH eMuJIer1uiiH eMusiesn
JIDX YHOT LAachll XyJnauiax OOJIOH XyJajjilaH aBax 3axuajira aB4, OMenmyyJdx
YHJIC3H YIlll asKuIIIaraa spXa7or.

X33-utin  apundcaano xapxsu  opoayox manaap 3IYI[-vle  oicuwzs  6oneow
matinbapaaa.  Mowneon  Yacein  3[-aac  upeso,  bavieyyinazad - 30puyidic
arcudIcueIdHeUH YHam yaac uazoc oyp Ho 100,000 meepozuiin napaacon yruomau, 12
capuli xyeayaamau, scunutin 15 xyeutin xyymou eapeacan. Hpesn “J1” 1,500,000
Mo2poculin XypUMMAANMai 662000 YHIM YAACHbL APUINCAAHO OPOIYOX XYCINMIU
bavicaa 2ve. 3I'YI[-uvt apundicaano upesn “‘/[”oponyox oapaannvie 3ypaz 7-4—0
xapyyniaa.

3ypar 7-4 XepoHTHIiH 3aX 333/ 0POJIIIOX Hb

ABDSA
ABH € XVIANGAH ABAX MOHTO© LMITKYYITHG

o YH3T UAAC ABAX SAXVAITA erex

YHT LAACHBI KOMITAHH
(EPOKEP, [IHITEP,
AH[EPPAHTEP)

4
BPOKEP APUTTKAAHI /
MPOrPAMMA @) (4]

SAXUAITTA OPYYIHA TONBEPUIIH XYBAAPUII
WAMKYYIHG BAHK CYMK33
-
APUITKAAHbI — —
M31133 WHMKAHS ((
YHAT LIAACHbI < >
3PX WAMKHS 0 —i)) o Iggﬁgg
YUTTTXTXXK TYALITTaX
MONGOLIAN A PUAT
STOCK EXCHANG. o Tenselzmqmi? W MOHI 01 BAHK
BPOKEP APUTKAAHbI
MPOrPAMMI 3AXVATITA
OPYYTHA

3APAX 3AXMANTA 6rex
YH3T LAACHBI KOMITAHH

YIANIICAH YH3T LIAAHBI OPIIOMbIM LWAMKYYIIHS

Ox cypsandc: Moneonvin xepeneuiin bupoc XXK
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YHIT HaacHBI TOBJOPCOH XAATAJAMIMKUNHH TOBI AAHCTAN 3¢IXI) MIAJITAHA.
Jancaa manraxgaa www.schcd.mn maxum xasiraap Op», HUpPrdJ TIC3H IPCT
AP OpPOOJ, PETHCTP TICIH XOJOOOCHT JapK ©OpHHH PETrHCTPHIH Jyraapaa
XUACH?Ip Ta naHcrait Oom ame Bpokep, mwiepwiiH KOMITaHWA [aHC TaHb
OypTranTaii Oaiiraa G0JIOH 333MIIMK Oyl YHIT IaacHBI TyxXail MAAIIJIAI TaH
xapargaHa. X9pdB Ta JaHcaa HIMIITYH 6onm www.sched.mn maxum xasrt
BJIK-uitn xomnbooc m33p mapxk, C3X-HOOC 36BIIOEPONTIH Y axuiaraa
SBYYIDK Oyi Opokep, TUJIEpUH KOMIIAHUYIBIH M3IP3JUIUNAT aBY, 00pT XaMTUiH
oiip Oaifpirax KOMITAaHUI XaHJaX, YHAT [IaaCHBI XaralaMyXIiH JaHcaa HIdITIX
mraaparataid 60IHo.

IIuH33p YHIT LAACHBI TOBJOPCOH XaATaJaMKHHH JaHC HIJIMX. Ta
upraHuil yHaMmax33 asaan YLTXT-n eepee ounmx romyy ans Hiar BJIK-n
XaHJaH JaHcaa HAUIK apuwDKaaHA OpOJILOX JpXTdH OomHOo. (MeH mdaHC
HAUIIIX XypaaMKUHH MOHIe, OaHKHBI JaHCHBI Ayraap, XYYXIdJ JaHC HIIJIdX
0oy TepCHMI TAPUMIT3), BIPI, IXUHH HMPrI3HMWN YHOIMIDX IIaapuiaraTai)
Hancaa HasnracH?p MXbB-1 OypTranTdiii YHAT Haachir XyAalfaH aBax 3CBAI
©6pHIH 33IMIUIMNAH YHAT Ljaacaa apuibKaanax 33pd3IT alluIargax 30pHysiainT
Oyxwuit nancrait 60JIHO.

3I'YL] xyaajagaH aBax 3axuajira erex. Oepuiin conrocon bJIK-n xangan 31 -
BIH 12 capblH Xyranaarail yH3T aac XyJajlJaH aBax 3axuaiura erse. MHrxmmm
oiip Oaiiraa OamkmHn xaHmaH 3['YL[ xymamnman aBax MeHre OOJOH XyJalmaH
aBaxX 3axHaIThIH NIMMTIAN (ApWDKaaHbl YHUWH JYHTHHH OHpOJII00Tr00p
0.05%)—uitn xamt Huitt 1,500,750 Terperuiir qancangaa GanpiryyiHa.

BJK Tansl YHIT maac xyaanaaan aBax 3axuaiarbil MXb-uiin Torrosmoosa
opyyaax. Tansl erces 3axuanra OHEJICOH TOXUOJIOJ TAaHbI OAHKHBI JaHCHAAC
MOHT® Xacarjax, YHIT [[aaCHbI TOBIOPCOH XaATalaMKUIH JaHCcaH ] 15 mmpxar
3UYL] 6ypTraranHa.

Hpran “J1” 3I'YIH 333mmmry 6os0x. Apmwmnkaa xuiracsH?dp 31Y 1 a3ammury
00K, Xyranaansl 31CcT “J1”-uiiH anx opyyncan 1,500,000 terper masp YHOIT
maacHel xyy Oosox 225,000 Terper mamarmdxk, HudT 1,750,000 Terpertsit
0oHO.

Hprn “J1” 3IYL-miir 335MIIC3HBP A00PX AaBYY TalyyIbIT XYPTIX Oereen
naByy Ttanaa amuriad 3[Y1[-aa OyXama Hb 3CBAJT X3COTYMIIH Oycnaj 3apik,
0OTHHO XyTalaaH YYCCOH O3JI9H MOHTOHHH X3PITTIdIad XaHTax O0IOMKTOM.

BJK-naa xanaaH yHIT Haacaa 3apax 3axuajira erex. “J1” eepuilH 333MImx
Oatican 15 mmpxor 3I'YILl-aa 6 capbiH fgapaa 3apaxaap HOIMHACIH T'BAUT ©6p
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MPI3H, 3CBAI OaliTyyIuiara Xy aijaH aBax 3axuaira ercHeep “J1”-uifH 3axuanra
onemHy.

8. BJK tanbl YHIT naac 3apax 3axuajreir MXbB-uiiH TOrTo/ImooH1 opyy.ax.
3apax 3axuaira OWENC3H TOXWONAOMA “JI”-WHH YHAT IaacHbl TOBIOPCOH
xaAranamkuiH mgancHaac 15 mmupxsr 3IYL][ xacarmax, OaHKMH Jax JaHCaH]
“II”-uiH aHX YHAT [aac XyJjaujgaH aBcaH YH? Oomox 1,500,000 terper masp
9XHAH 6 capblH YHIT IaacHel xyy Oomox (1,500,000%0.15/12%6) 112,500
TOrperuiH Xyy H3MArIRx, HUUT 1,612,500 Terper opHo. XapuH yamXx 6 capbiH
XYY Hb “JI”-93¢ YHOT Iaac XyJaiJaH aBCcaH HPIdH, OalTyyJuiarblH JdaHCaH]]
OpHO.

TAHBI MOJJIOI'T

XepeHTHitH 3ax 3331 133p 2016 OHEI 2-p yIHpPIBIH Oaiimaap XOpeHIHItH OHpXK 2, Tendep
TOOII00, TOBIOPCOH XaATaJaMyKHiiH OaWryysutara 1, Opokep, awiep, aHaeppaitepuitn 115
komrnanu C3X-00C OJITOCOH TyCrail 36BLIOOPIMIHH Jaryy YHII akusuiaraa sSByyJbK OaiiHa.
Humiit 300 xyBbIaaT KOMIaHUHH YHAT Ifaac C3X-Hx OypTranTait OaliHa.

Xopeonzuiin 3ax 333710 0poauozy up2io, 6aiizyyanazeli IpX QWSUIH XaM2aaaauim:
XepeHTHiiH 3aX 333JIHIH o OpoIIordua O00JI0X YHAT Iaac raprard KOMIIaHH, 3aX
393IMHH  MIPTXKHATHYYAMIH Xyynmb Oyc YVHIAIDIC XOpeHre OpyyiIardabir
xXamraajax 30pHIro0p TOPUHH XSHANT, 30Xuilyynanteir C3X xwuitnar. C3X Hpb 3ax
39JIMMH YW aXXujularaar Wi TOJA, LIyAapra siByyJaX YYIH33C Tepeec XOpeHruilH
3ax 39IMHH Y axwularaar 30XHIyyJCaH Xyyjb, TOITOOMX raprajgar 0Oereej
o100roop ““YHAT IaacHbI 3axX 333JMiH Tyxai”’, “Komnanuitn tyxait”, “Canxyyruitn
30XUIyyJIaX XOPOOHBI 3pX 3YHH OaUIBIH TyXail” 33p3r XyyJaudH XypadHI
XOPOHTUIH 3aX 333JIMUH YIJ axuijiaraa sparjax OaiiHa. CaHXYYTHIH 30XHUITyyIax
XOpPOOHOOC 3Ir39p Xyydb, TOTTOOMMKHUJ HUMIYYI3H HapUIBUMICAH XypMYyX
raprax, XyyJsib, TOTTOOMXHIH X3P3IKUWITH/L XSHAIT TaBbXK, XOPOHI® OpYyyJardyablH
9pX alllTHUT XaMraajax Yur YYPTUHT X3pArKYYIAST. XOpeHruidH OUpk Hb ©0puitH
rUOIyya 0oJoH OYypTranT3i KOMIAHWYIBIH YIUI aXmiaraar 30XHIyyJax XYpaIM,
XKypaMm OaTalbk MepAYYIIdr. DAranp IYpaoM, KypaM Hb XOPOHTHHH OupKua
OypTranTdi, XyBbllaa, OOHIOO Xymainmax Oaiiraa KoMmaHW OOJOH apwDKaaHI
opoirordy Opokep IUICPUIH KOMIAHWYI XYYIHHH XYPIdHA HIyAapraap akuiax
9pX 3YHH 30XUIYYJAITBIH HAT X3¢AT 0010T. TYYHUIDH OJIOH HUMTIAC CAHXYYKHUIT
aBax 30pWJITOOp XyBbIaa 3CBAJI OOHJ raprax KOMIIaHH Hb XOJOOT/IOX Xyyib 0OJI0H
C3X, MXBb-33c rapracaH AypaM, KYPMBIH TOJOPXOH HeXIeJ, OOI3JbIT XaHracaH
Oaiix €cToil. Daranp Hexued, maap/yiara Hb HUATI 30pHyJIaH raprax Oaifraa yHIT
IaacHBl HaWaBapTail, apcman Oaratail 0aiiX HOXUOIMHT OYPAYYIK, XOPOHTe
opyysarduz 00JIOH UPTIIMHH 3pX allTHAT XaMraanaxaj YrTIIdT/ICoH Oaiar.
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Cauxyyzuiin 3ax 37310 0poAY02Y Xyéb XYHUI Xapuyynaza: AnuBaa rapad, X3
XUWX/I33 TYHJIBIH Xapuylylarataid Xxanjaax maapanaratail. ['apan, XaaanupspT rapbia
YCOT 3ypaxblH 6MHO YT T3P33, X3J3JIII3P Hb TyXalH Yex XY4MHTIH Oaiiraa Xyyib,
OYPIMTIH HUHIMK OyH JCOXMUr HATTIAH Manrax Oaix Xipartdi. Yump Hb
CaHXYYTHHH 3aX 392J11 OpOJIIOTYMHH XYyBbJ HIMUIBIP Taprajr Oyp MeHTeT
xonbooroi Gaiimar. TuitMadc mraapmarataii TOXHoOIAoN Oycaaac 3eBIeree asd
6onHo. Tyxaitnban, OaHkTali 33371 OOJNOH XaAraJaM KUHH TIpId Oaliryynax,
OpOKEpBIH IYYC33> COHIOX, AaaTralblH I3P33HA TapblH YCAr 3ypax Yea HUprajg
eepciuiiH XaiixpaMkryi Oaiimmaac OOMK XOXKMM HB Ceper yp JaraBapT Xypax
3aaJT, X3JIIUIMAT aH3aapaxryd eHrepex TOXUOJIO0J 310sr Gaiinar. TyyHWISH 63J13H
MasrT, epreJeN, IIPISHUN 3arBap Hb TyXailH OaWTyyJIarslH 9pX alliTMiH YYAHA3C
OANTrarAcoH 0aiflx MarajuianTaiir caHak OaiX Hb uyyxad. [3prsHUN HOXIOIUHT
CaHXYYTMHH OalryyljarblH aXWUITHBl aMaH TalnmbapTail XapbIlyylkK Y33Xd1
UITYYIPXTYH.

CoaBHIH JYTHAJIT

CaHXYYTHiH TOTTOJIOOT CaHXYYIMHH Oalryysara, CaHXYYTHHH 3aX 333JIHHH
HAIJI I 000X Oereej 3AMIH 3acarT prajiidX MOHIe, CAaHXYYTHIH ypcraisir
TacpalITIyH SABYyJax 4yXall YYPrUUT XyJa9K Oaijar.

CauxyyruiflH 3yywlanrydl »amidH 3acTuiir  Teceemexeny 4 Oapx. Tapxyy
OopxuAnuir GaHk, naarran, Opokep, MWIEPUITH KOMITaHH, XOPOHT® OpYYJIAIThIH
0O0JIOH XaMTBIH CaH, TITr3BpHUiH caH, bBbCBh-yyx 3yyunansin yitn axwniaraaraapaa
JAMKyyJIaH dIUHH 3aCTUHH ecenT Ouil 060JI0X0I IPMXKIIT 00K Oaimar. Daranp
CaHXYYTMHH 3yy4iard OalryyniaryyJ Hb OJIOH TOPIUNHH CAHXYYTHUH 3aX 333JUIHH
XOPOTCIYYOWNUT amiuriiaH HWprdl, Oalryyiuiaryyman CaHXYYTHHH — YHITIAIr)d
Y3YYAIAT.

CaHXYYTHiiH 3aX 393)1 Hb HPraJ1 00JIOH Oairyysuiaraja ypT, IyHA, OOTHHO XyralaaHy
WIYYIRIT MOHT0O CaHXYYTHUH X3PATCAI O0NToX, CAaHXYYTHHH XdpArcidd Oymaaraan
03719H MeHTe 0onrox Oyxui 1 60TOMKHUT onroAor. CaHXYYTHITH 3aX 333U ssMap
TOpIUIH, X3 Xyranaarai, sMap CaHXYYTUHH X3p3rcai apuwpKaaJbk Oairaaraac
XaMmaapyyJDK OJIOH TepeJi]] XyBaaJar.

CaHXYYTHIH 3yyWIAJIbH TOJ OHIUIOT Hb HTIIIIAN CYypPHIAAr yYUp HAT XYHHN
UTTJIANAT aijgaxaja cambapaapaa XsSMpax aroyji OMpxoH Oaimar. THHAMI3C HUPraH
XYHUH XyBBJ CaHXYYTMHH 3aX 333J1 OPOJICOH TOXHUOJAOJA SPCIDIUNT JaBaH
TYYJDK, OPJIOTO, 6reeX, alliraa HAMIAYYJIdX 00JOMXK TaHbl TapT Oui. CaHXyYTHitH
3ax 393J1 TaHJI J]apaax JaByy Tall, 00JIOMKUHUT OJITOHO. YYHII:

92



Bonomarcutic HIMI20yyaHd.
e  XoepeHre OpyyJalTblH OHIOP 6reeX XYPTIX
e 3appgan Oarartail CaHXYYKWITHHH 3X YYCBIp
TaTax IdX MAT.
Opcosnutie Oyypyyaua.
e XepeHre opyyiax, CAHXYYXHIT TaTax alb U
TOXUOJIJIONT  MIPTIHKIHUIH CaHXYYTUHH

0aliryyJularell COHIOX Hb IIar Xyraraa,
M3JP3JIMAH, MOHTeHMH YHD  I[PHHWH
APCIANIHNAT OyYypyyJIar.

Conzonmuie mamvl 2apm ocHe.

e Taupl wuTrIA TYITYypiaH MIPIrIXIUINH
YHATYHITAT Y3YYIIHD.

Bararrax acyyaryyn:

1.

CaHxyyruiH 3yyuananrail 60JI0H CaHXYYTHIHH 3yy4WIaNTYi 5AWiHH 3aCTUiH siiraa
10y B3?

Hpran epreneep opoox 0OJIOMIKTOW CAHXYYTHIH 3aX 333JIMAT HIPIIMK, YIUP
[IaNTraaHbIr Taindapiana yy.

MaHaii yIchbiH XyBbJ OaHKHBI cai0ap JaBaMraiiiaH XerKHuxeJl 10y HeJleeICceH
Oaiix 60110X B3?

XepoHTHIfH XOEPIOTY 3aX 393JIMHH apuiDKaaH7 HPr3J OPONIOX OOoJoXTyi
TOIPTTIN Ta caHaNl HUIIAX YY? Slaraan? Yuup mantraassIr TaiidapiaHa yy.
XyBb XYH, OPXUHH XyBbJ CaHXYYTHHH 3ax 333JIJ OpPOJILCOHOOpP AMap HaByy
TaJIbIT OJDK aBax B3?

93



